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  市場回顧 

美國股市 

美股下跌 11 月貿易逆差大增 蘋果營收遠優於預期 

 標普 500 指數下跌 0.13%，連 2 日下跌，累積跌幅 0.14%；那斯達克指數下跌 0.72%，終止連 6 日上漲。 

 美國商務部公布，去年 11 月商品與服務貿易逆差擴大至 568 億美元，較前月增加 94.6%，創 1992 年以

來最大單月增幅，並高於經濟學家的預期。相關報告因先前聯邦政府停擺而延後公布。數據顯示，去年 11 

月進口總額按月成長 5%，達 3,489 億美元，其中商品進口增加 6.6%，至 2,725 億美元。資本財進口大增 

74 億美元、創歷史新高，主要來自電腦與半導體進口成長，市場認為與 AI 相關投資持續推進有關。消費性

商品進口同樣創新高，單月增加 92 億美元，主因為藥品進口大幅成長。 

 蘋果 (AAPL-US) 週四盤後公布會計年度第 1 季財報，由於 iPhone 需求強勁，營收勁揚 16%，遠勝市場

預期。蘋果執行長庫克受訪時，以「驚人」形容消費者對最新款 iPhone 的需求。庫克透過聲明說：「在前所

未見的強勁需求帶動下，iPhone 創下史上最佳單季表現，而且在所有地理區域都寫下歷史新高紀錄。」最新

一季財報顯示營收為 1437.6 億美元 (年增 16%)，優於分析師預期的 1384.8 億美元。iPhone 營收達 852.7 

億美元 (年增 23%)，同樣優於預期的 786.5 億美元。 

 據《MarketWatch》報導，科技類股的「大分歧」在本次財報季中更加明顯。今年以來，晶片股成為美股標

普 500 指數中表現最熱族群之一，軟體股則是表現最疲弱板塊之一。投資人擔憂，即便軟體公司積極導入人

工智慧 (AI) 功能，仍可能被免費或低成本的 AI 工具顛覆。雖然軟體業者持續加大 AI 投資，但華爾街並不

確定這些支出是否能有效轉化為營收。儘管微軟 12 月當季的 Azure 雲端業務在固定匯率下成長 38%，瑞

穗證券(Mizuho)分析師 Klein 指出，相較於 9 月一季並未出現加速成長，讓投資人對公司大舉 AI 投資是否

能改善成長前景仍感到不安。至於 ServiceNow，在納入併購貢獻後，其財測表現仍未達部分投資人期待，

Klein 寫道，「考量其在 AI 與併購上的大量支出，前景顯得不夠強勁。」 

歐日股市 

歐股下跌 日股上漲 

 道瓊歐洲 600 指數下跌 0.23%，連 2 日下跌，累積跌幅 0.98%。 

 東證指數上漲 0.28%；日經指數上漲 0.03%，連 3 日上漲，累積漲幅 0.93%。 

新興市場

與 

亞太股市 

新興市場下跌 港、陸股上漲 

 MSCI 新興市場指數下跌 0.13%，終止連 5 日上漲；新興亞洲下跌 0.04%，終止連 5 日上漲；歐非中東下跌

0.30%，終止連 8 日上漲；拉丁美洲下跌 0.74%，終止連 8 日上漲。 

 恆生指數上漲 0.51%，連 7 日上漲，累積漲幅 5.49%；國企指數上漲 0.42%，連 3 日上漲，累積漲幅

4.38%；滬深 300 指數上漲 0.76%，連 2 日上漲，累積漲幅 1.02%。 

 澳股下跌 0.07%，連 2 日下跌，累積跌幅 0.16%。 

 韓股上漲 0.98%，連 3 日上漲，累積漲幅 5.40%。 

債市 

與匯市 

美國公債價格上漲 美元指數下跌 

 美國 10 年期公債殖利率下跌 1.19 個基點至 4.23%，公債價格上漲。美國非投資等級債下跌 0.10%。 

 美元指數下跌 0.17%至 96.28；歐元升值 0.14%至 1.20；日圓升值 0.20%至 153.11；澳幣升值 0.11%至 0.70；

南非幣升值 0.22%至 15.74。 

油市 

與貴金屬 

原油價格上漲 黃金價格下跌 

 原油價格上漲 3.50%至 65.42 元 

 黃金價格下跌 0.77%至 5375.24 元。 
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昨日收盤價 近1日(%) 近5日(%) 1個月(%) 3個月(%) 6個月(%) 年初迄今(%) 近1年(%) 收盤日期

成熟市場股市指數

S&P 500 6969.01 -0.13 0.81 0.92 1.14 9.39 1.80 15.39 2026/1/29

道瓊工業 49071.56 0.11 -0.63 1.26 3.02 9.94 2.10 9.75 2026/1/29

那斯達克 23685.12 -0.72 1.06 0.90 -1.14 12.26 1.91 20.64 2026/1/29

費城半導體 8320.39 0.16 3.29 15.91 13.54 44.96 17.47 69.18 2026/1/29

VIX指數 16.88 3.24 7.93 18.87 -0.24 5.63 12.91 1.93 2026/1/29

加拿大TSX綜合 33016.13 -0.48 0.04 3.51 9.53 19.88 4.11 29.61 2026/1/29

道瓊歐洲600 607.14 -0.23 -0.28 2.42 5.62 10.34 2.52 12.68 2026/1/29

英國富時 10171.76 0.17 0.21 2.32 4.22 11.33 2.42 17.64 2026/1/29

德國DAX 24309.46 -2.07 -2.20 -0.17 0.77 0.38 -0.74 12.35 2026/1/29

法國巴黎 8071.36 0.06 -0.95 -0.50 -1.58 2.72 -0.96 2.53 2026/1/29

日經225 53375.60 0.03 -0.88 6.03 3.99 31.29 6.03 35.08 2026/1/29

東證一部指數 3545.30 0.28 -2.33 4.00 7.41 21.41 4.00 27.44 2026/1/29

澳洲 8927.53 -0.07 1.28 2.81 0.86 2.35 2.84 5.51 2026/1/29

香港恆生 27968.09 0.51 5.02 9.10 6.16 9.57 9.12 38.28 2026/1/29

新加坡海峽 4930.03 0.42 2.11 5.90 11.10 16.84 6.11 29.70 2026/1/29

新興市場股市指數

新興市場指數 1,554.78 -0.13 3.58 10.92 9.77 24.15 10.71 42.34 2026/1/29

新興亞洲指數 852.29 -0.04 3.65 10.18 8.19 22.88 9.94 41.84 2026/1/29

歐非中東指數 289.24 -0.30 3.20 11.51 12.66 22.35 11.59 35.85 2026/1/29

新興拉美指數 3,190.18 -0.74 4.75 18.16 23.19 42.51 17.75 60.10 2026/1/29

亞太(不含日本)指數 790.07 -0.05 3.52 9.46 7.75 19.67 9.40 37.26 2026/1/29

滬深300指數 4,753.87 0.76 0.64 2.21 0.93 14.52 2.68 24.54 2026/1/29

香港國企 9,552.58 0.42 4.81 6.25 2.20 5.69 7.17 29.40 2026/1/29

台灣加權 32,536.27 -0.82 2.49 13.34 15.02 38.68 12.34 38.30 2026/1/29

韓國KOSPI 5,221.25 0.98 5.02 24.36 28.23 61.03 24.36 106.58 2026/1/29

印度SENSEX 82,566.37 0.27 0.80 -2.49 -2.18 1.33 -3.11 7.56 2026/1/29

越南證交所指數 1,814.98 0.67 -3.60 2.72 8.71 20.39 1.71 43.47 2026/1/29

匯市與油金

美元指數 96.28 -0.17 -2.11 -1.79 -2.96 -2.63 -2.07 -10.85 2026/1/29

歐元兌美元 1.20 0.14 1.20 1.89 3.50 4.95 1.91 15.20 2026/1/29

澳幣兌美元 0.70 0.11 2.26 5.30 7.55 9.57 5.65 13.54 2026/1/29

美元兌日圓 153.11 0.20 1.68 2.14 0.65 -2.36 2.34 0.76 2026/1/29

美元兌境外人民幣 6.94 -0.01 0.06 0.68 2.38 3.83 0.44 5.02 2026/1/29

美元兌台幣 31.34 -0.19 0.89 0.19 -2.37 -5.25 0.23 4.26 2026/1/29

美元兌南非幣 15.74 0.22 2.54 5.50 9.90 14.43 5.30 18.23 2026/1/29

西德州原油 65.42 3.50 7.43 13.63 9.73 -0.95 14.66 -2.02 2026/1/29

黃金現貨 5375.24 -0.77 9.04 25.32 35.13 66.05 25.91 94.61 2026/1/29

債市

公債指數 收盤價(%) 近1日(bp) 近5日(bp) 1個月(bp) 3個月(bp) 6個月(bp) 年初迄今(bp) 近1年(bp) 收盤日期

美國2年期公債 3.56 -1.21 -3.09 11.47 -4.51 -37.75 9.01 -64.42 2026/1/29

美國10年期公債 4.23 -1.19 2.01 12.34 14.83 -12.47 7.83 -27.10 2026/1/29

美國30年期公債 4.85 -0.20 4.30 6.24 21.53 -2.95 2.58 10.93 2026/1/29

德國2年期公債 2.08 -1.70 -2.80 -3.20 10.90 14.10 -3.90 -19.50 2026/1/29

德國10年期公債 2.84 -1.70 -4.80 1.10 21.90 13.20 -1.50 25.70 2026/1/29

德國30年期公債 3.49 -0.01 -0.01 0.03 0.30 0.29 0.01 0.69 2026/1/29

美銀美林債券指數 近1日(%) 本月迄今(%) 本季迄今(%) 年初迄今(%) 近1年(%) 近3年年化(%)近5年年化(%)近10年年化(%) 收盤日期

美國公債 0.07 0.11 0.11 0.11 5.78 2.70 -0.92 1.11 2026/1/29

美國MBS 0.09 0.68 0.68 0.68 8.47 3.89 0.18 1.53 2026/1/29

美國投資級公司債 0.01 0.41 0.41 0.41 7.58 5.14 0.44 3.35 2026/1/29

歐洲投資級公司債 0.11 0.96 0.96 0.96 6.30 6.76 1.87 3.42 2026/1/29

美國非投資等級公司債 -0.10 0.49 0.49 0.49 7.66 8.76 4.52 6.67 2026/1/29

歐洲非投資等級公司債 -0.06 0.83 0.83 0.83 7.75 9.67 5.16 6.46 2026/1/29

新興市場主權債 -0.02 0.35 0.35 0.35 11.15 8.32 1.44 3.88 2026/1/29

新興市場公司債 0.04 0.53 0.53 0.53 8.60 6.87 1.31 4.09 2026/1/29


