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  市場回顧 

美國股市 

美股上漲 11 月耐久財訂單大增 

 標普 500 指數上漲 0.50%，連 4 日上漲，累積漲幅 2.24%；那斯達克指數上漲 0.43%，連 4 日上漲，累積漲

幅 2.80%。 

 美國商務部公布的數據顯示，核心資本財訂單與出貨同步成長，進一步支撐市場對企業設備支出延續擴張的

看法。美國去年 11 月耐久財訂單按月大增 5.3%，扭轉去年 10 月下修後的 2.1% 跌幅，創 6 個月來最大

增幅。耐久財指使用年限至少 3 年的商品，涵蓋從家電到飛機等各類設備。這份報告原訂較早公布，但因聯

邦政府關門而延後發布。數據顯示，商用飛機訂單月增近 98%，波音 (BA-US) 表示，去年 11 月接獲 164 

架新機訂單，明顯高於去年 10 月的 15 架，並較上月再增加。去年 11 月排除飛機與軍事設備的核心資本

財訂單按月成長 0.7%，不僅高於市場預期的 0.3%，也是連續第 5 個月上升。若進一步排除運輸設備，核

心耐久財訂單亦按月增加 0.5%，連續第 8 個月成長，年增率達 4.4%，為 2022 年 10 月以來最佳表現。 

歐日股市 

歐股上漲 日股下跌 

 道瓊歐洲 600 指數上漲 0.20%。 

 東證指數下跌 2.13%，終止連 2 日上漲；日經指數下跌 1.79%，終止連 2 日上漲。 

新興市場

與 

亞太股市 

新興市場、港、陸股上漲 川普宣布調高南韓部分關稅 傳三星 HBM4 進入最終認證階段 

 MSCI 新興市場指數上漲 0.55%，連 3 日上漲，累積漲幅 1.95%；新興亞洲上漲 0.27%，連 3 日上漲，累積漲

幅 1.43%；歐非中東上漲 2.08%，連 6 日上漲，累積漲幅 4.99%；拉丁美洲上漲 0.98%，連 6 日上漲，累積漲

幅 8.34%。 

 恆生指數上漲 0.06%，連 4 日上漲，累積漲幅 1.05%；國企指數下跌 0.15%；滬深 300 指數上漲 0.09%。 

 澳股休市。 

 韓股下跌 0.81%，終止連 3 日上漲。 

 美國總統川普週一指出，他決定調高對南韓汽車、藥品與木材等商品輸美的關稅，從原本的 15% 提高至 25%，

主因在於南韓立法機構遲遲未能完成與美國之間貿易協議的批准程序。川普上修關稅動作被市場解讀為川普對

貿易夥伴「未落實協議」的強硬警告。 

 三星自去年 9 月向輝達提供首批 HBM4 樣品後，雙方合作進度持續推進，多家媒體週一報導，三星電子已進

入輝達最新一代 HBM4 晶片的最終認證階段。市場解讀，若三星順利取得輝達認證並率先出貨，將有助其在

目前由 SK 海力士主導的高頻寬記憶體市場中擴大影響力，同時也可能改變美光在人工智慧加速器記憶體供應

鏈中的競爭狀態。此消息激勵三星股價週一在首爾股市一度上漲約 3%，但隨後漲幅收斂；競爭對手 SK 海力

士股價則承壓走低，美光 (MU-US) 股價週一走弱近 3%。 

債市 

與匯市 

美國公債價格上漲 美元指數下跌 

 美國 10 年期公債殖利率下跌 1.39 個基點至 4.21%，公債價格上漲。美國非投資等級債上漲 0.06%。 

 美元指數下跌 0.57%至 97.04；歐元升值 0.44%至 1.19；日圓升值 0.99%至 154.18；澳幣升值 0.33%至 0.69；

南非幣升值 0.49%至 16.05。 

油市 

與貴金屬 

原油價格下跌 黃金價格上漲 

 原油價格下跌 0.72%至 60.63 元 

 黃金價格上漲 0.43%至 5008.70 元。 
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昨日收盤價 近1日(%) 近5日(%) 1個月(%) 3個月(%) 6個月(%) 年初迄今(%) 近1年(%) 收盤日期

成熟市場股市指數

S&P 500 6950.23 0.50 0.15 0.29 2.33 8.79 1.53 13.92 2026/1/26

道瓊工業 49412.40 0.64 0.11 1.44 4.67 10.05 2.81 11.23 2026/1/26

那斯達克 23601.36 0.43 0.37 0.04 1.71 11.81 1.55 18.28 2026/1/26

費城半導體 7927.04 -0.39 0.00 9.98 13.62 40.40 11.91 48.39 2026/1/26

VIX指數 16.15 0.37 1.83 18.75 -1.34 8.17 8.03 8.75 2026/1/26

加拿大TSX綜合 33093.32 -0.16 0.01 3.42 9.03 20.36 4.36 29.94 2026/1/26

道瓊歐洲600 609.57 0.20 0.41 3.55 5.64 10.84 2.93 15.08 2026/1/26

英國富時 10148.85 0.05 -0.46 2.82 5.13 11.28 2.19 19.35 2026/1/26

德國DAX 24933.08 0.13 -0.10 2.44 2.57 2.95 1.81 17.15 2026/1/26

法國巴黎 8131.15 -0.15 0.24 0.34 -1.15 3.79 -0.23 2.57 2026/1/26

日經225 52885.25 -1.79 -0.37 4.03 4.52 27.35 4.87 33.43 2026/1/26

東證一部指數 3552.49 -2.13 -2.25 3.54 6.59 20.07 3.97 28.50 2026/1/26

澳洲 8860.09 0.13 1.02 2.31 -1.00 3.44 2.87 6.61 2026/1/23

香港恆生 26765.52 0.06 0.76 3.67 2.31 5.42 4.43 33.39 2026/1/26

新加坡海峽 4860.93 -0.62 0.54 4.85 9.47 14.08 4.62 28.03 2026/1/26

新興市場股市指數

新興市場指數 1,509.35 0.55 1.94 8.01 8.63 20.00 7.48 38.47 2026/1/26

新興亞洲指數 824.50 0.27 1.11 7.16 6.79 18.52 6.35 37.52 2026/1/26

歐非中東指數 286.10 2.08 4.26 9.56 12.35 19.97 10.37 34.59 2026/1/26

新興拉美指數 3,116.46 0.98 8.00 14.64 23.78 37.53 15.03 56.69 2026/1/26

亞太(不含日本)指數 766.08 0.38 1.45 6.46 6.40 15.82 6.08 33.10 2026/1/26

滬深300指數 4,706.96 0.09 -0.58 1.07 -0.19 14.05 1.66 23.31 2026/1/26

香港國企 9,147.21 -0.15 0.14 2.60 -3.38 -0.04 2.62 23.90 2026/1/26

台灣加權 32,064.52 0.32 1.34 12.29 14.54 37.24 10.71 36.30 2026/1/26

韓國KOSPI 4,949.59 -0.81 1.37 19.93 22.51 54.97 17.53 95.24 2026/1/26

印度SENSEX 81,537.70 -0.94 -2.43 -4.12 -3.82 0.09 -4.32 8.19 2026/1/23

越南證交所指數 1,843.72 -1.45 -2.79 6.59 11.57 20.42 3.32 45.74 2026/1/26

匯市與油金

美元指數 97.04 -0.57 -2.37 -1.00 -1.93 -0.62 -1.30 -9.68 2026/1/26

歐元兌美元 1.19 0.44 1.35 0.93 2.04 2.54 1.17 13.26 2026/1/26

澳幣兌美元 0.69 0.33 2.66 3.32 5.49 6.06 3.64 9.90 2026/1/26

美元兌日圓 154.18 0.99 2.59 1.23 -0.83 -3.65 1.65 0.23 2026/1/26

美元兌境外人民幣 6.95 0.01 0.06 0.66 2.27 3.31 0.35 4.33 2026/1/26

美元兌台幣 31.50 0.24 0.22 -0.21 -2.48 -6.08 -0.26 3.75 2026/1/26

美元兌南非幣 16.05 0.49 2.39 3.96 7.36 11.44 3.24 16.76 2026/1/26

西德州原油 60.63 -0.72 0.75 7.51 1.05 -3.22 6.27 -9.79 2026/1/26

黃金現貨 5008.70 0.43 5.93 11.31 26.71 51.19 16.82 84.10 2026/1/26

債市

公債指數 收盤價(%) 近1日(bp) 近5日(bp) 1個月(bp) 3個月(bp) 6個月(bp) 年初迄今(bp) 近1年(bp) 收盤日期

美國2年期公債 3.59 -0.40 -0.15 11.63 10.48 -32.79 12.23 -59.97 2026/1/26

美國10年期公債 4.21 -1.39 -7.12 9.36 24.18 -16.65 5.43 -31.30 2026/1/26

美國30年期公債 4.80 -2.44 -10.67 -0.19 26.00 -11.74 -3.14 4.19 2026/1/26

德國2年期公債 2.10 -2.60 2.30 -3.90 13.50 15.50 -1.90 -18.70 2026/1/26

德國10年期公債 2.87 -3.90 2.80 0.50 24.10 14.90 1.20 29.80 2026/1/26

德國30年期公債 3.48 -0.04 0.02 -0.01 0.27 0.27 0.00 0.69 2026/1/26

美銀美林債券指數 近1日(%) 本月迄今(%) 本季迄今(%) 年初迄今(%) 近1年(%) 近3年年化(%)近5年年化(%)近10年年化(%) 收盤日期

美國公債 0.16 0.22 0.22 0.22 6.35 2.71 -0.96 1.16 2026/1/26

美國MBS 0.23 0.59 0.59 0.59 9.05 3.87 0.18 1.54 2026/1/26

美國投資級公司債 0.13 0.56 0.56 0.56 8.15 5.17 0.39 3.38 2026/1/26

歐洲投資級公司債 0.18 0.68 0.68 0.68 6.20 6.65 1.78 3.45 2026/1/26

美國非投資等級公司債 0.06 0.71 0.71 0.71 7.98 8.85 4.54 6.77 2026/1/26

歐洲非投資等級公司債 0.06 0.83 0.83 0.83 7.96 9.73 5.12 6.56 2026/1/26

新興市場主權債 0.22 0.40 0.40 0.40 11.69 8.32 1.43 3.98 2026/1/26

新興市場公司債 0.12 0.51 0.51 0.51 8.86 6.86 1.28 4.16 2026/1/26


