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  市場回顧 

美國股市 

美股上漲 美 Q3 GDP 上修至 4.4%  11 月核心 PCE 符合預期 

 標普 500 指數上漲 0.55%，連 2 日上漲，累積漲幅 1.71%；那斯達克指數上漲 0.91%，連 2 日上漲，累積漲

幅 2.09%。 

 根據美國商務部經濟分析局 (BEA) 最新公布的修正數據，去年第三季 GDP 季增年率終值上修至 4.4%，略高

於初值 4.3%，創下兩年來最快增速，主要受惠於出口表現優於預期，以及投資與庫存對成長的拖累縮小。這

也是因政府停擺影響，原定於去年 12 月公布的第三次估值遭取消後，BEA 首度針對第三季 GDP 進行的修

正。從成長結構來看，去年第三季經濟加速主要來自投資、出口與政府支出回溫，同時消費支出亦呈現加

速。進口雖仍下降，但降幅較去年第二季縮小。 

 美國商務部經濟分析局 (BEA) 最新公布的數據顯示，去年 10 月與 11 月個人消費支出連續穩健成長，顯示

在假期購物季初期，美國消費者仍持續支撐經濟擴張；與此同時，Fed 偏好的通膨指標維持溫和，尚未顯現

關稅推升物價的明確跡象。BEA 數據顯示，經通膨調整後，去年 11 月個人消費支出按月成長 0.3%，連續

第二個月維持相同增幅；若以名目值計算，去年 10 月與 11 月消費支出皆成長 0.5%，符合市場預期。通

膨方面，Fed 最關注的核心 PCE 物價指數去年 11 月按月成長 0.2%，年升 2.8%，略低於去年 9 月的 

2.9%，整體走勢符合市場預期。整體 PCE 物價指數年升幅同為 2.8%，顯示通膨尚未出現明顯再度升溫。 

歐日股市 

歐、日股上漲 日大幅提升科技預算 

 道瓊歐洲 600 指數上漲 1.03%，終止連 4 日下跌。 

 東證指數上漲 0.74%，終止連 4 日下跌；日經指數上漲 1.73%，終止連 5 日下跌。 

 日本內閣會議通過總額達 122.3 兆日元的 2026 年度預算案，其中，文部科學省（MEXT）預算案創下歷史新

高，達 5.88 兆日元。本次預算的焦點在於啟動第七期《科學技術與創新基本計劃》的核心項目「科學復興」，

旨在透過大規模資金投入與體制改革，重振日本在基礎研究與學術領域的國際領先地位。被視為學術研究命脈

的「科學研究費補助金」預算達 2,479 億日元，較前一年增加 101 億日元。這是自 15 年來首度出現超過百

億日元的增額，打破了過去幾年預算增長停滯的局面。 

新興市場

與 

亞太股市 

新興市場、港、陸股上漲 

 MSCI 新興市場指數上漲 1.00%，終止連 2 日下跌；新興亞洲上漲 0.82%，終止連 2 日下跌；歐非中東上漲

1.60%，連 4 日上漲，累積漲幅 2.70%；拉丁美洲上漲 1.95%，連 4 日上漲，累積漲幅 6.03%。 

 恆生指數上漲 0.17%，連 2 日上漲，累積漲幅 0.54%；國企指數下跌 0.09%；滬深 300 指數上漲 0.01%，連 2

日上漲，累積漲幅 0.10%。 

 澳股上漲 0.75%，終止連 3 日下跌。 

 韓股上漲 0.87%，連 2 日上漲，累積漲幅 1.36%。 

債市 

與匯市 

美國公債價格、美元指數下跌 

 美國 10 年期公債殖利率上漲 0.21 個基點至 4.24%，公債價格下跌。美國非投資等級債上漲 0.13%。 

 美元指數下跌 0.41%至 98.36；歐元升值 0.60%至 1.18；日圓貶值 0.07%至 158.41；澳幣升值 1.15%至 0.68；

南非幣升值 0.80%至 16.13。 

油市 

與貴金屬 

原油價格下跌 黃金價格上漲 

 原油價格下跌 2.08%至 59.36。 

 黃金價格上漲 2.16%至 4936.02。 
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昨日收盤價 近1日(%) 近5日(%) 1個月(%) 3個月(%) 6個月(%) 年初迄今(%) 近1年(%) 收盤日期

成熟市場股市指數

S&P 500 6913.35 0.55 -0.19 0.51 3.19 9.57 0.99 13.59 2026/1/22

道瓊工業 49384.01 0.63 0.48 2.11 6.00 10.97 2.75 11.84 2026/1/22

那斯達克 23436.02 0.91 -0.15 0.03 3.06 12.17 0.83 17.13 2026/1/22

費城半導體 8055.17 0.16 4.59 12.73 20.63 42.85 13.72 47.28 2026/1/22

VIX指數 15.64 -7.46 -6.63 11.08 -15.91 -5.21 4.62 3.58 2026/1/22

加拿大TSX綜合 33002.70 0.46 -0.08 3.13 10.07 20.60 4.07 30.39 2026/1/22

道瓊歐洲600 608.86 1.03 -0.93 3.42 5.99 10.66 2.81 14.81 2026/1/22

英國富時 10150.05 0.12 -0.87 2.64 5.97 12.01 2.20 18.50 2026/1/22

德國DAX 24856.47 1.20 -1.96 2.12 2.68 2.54 1.49 16.09 2026/1/22

法國巴黎 8148.89 0.99 -1.98 0.34 -0.71 5.22 -0.01 3.97 2026/1/22

日經225 53688.89 1.73 -0.46 6.50 10.38 30.40 6.65 34.36 2026/1/22

東證一部指數 3616.38 0.74 -1.16 5.64 11.14 23.58 6.08 31.42 2026/1/22

澳洲 8848.71 0.75 -0.61 0.61 -2.03 1.28 1.55 5.62 2026/1/22

香港恆生 26629.96 0.17 -1.09 3.21 3.29 5.97 3.90 34.64 2026/1/22

新加坡海峽 4828.32 0.38 -0.10 4.08 9.33 14.11 3.92 26.84 2026/1/22

新興市場股市指數

新興市場指數 1,495.16 1.00 0.69 8.05 8.34 19.80 6.46 38.14 2026/1/22

新興亞洲指數 819.51 0.82 -0.11 7.61 6.77 18.75 5.71 37.64 2026/1/22

歐非中東指數 279.67 1.60 2.72 7.38 11.04 17.89 7.89 32.14 2026/1/22

新興拉美指數 3,045.62 1.95 6.09 13.87 22.18 35.77 12.41 55.21 2026/1/22

亞太(不含日本)指數 759.99 0.93 0.08 6.80 6.06 15.72 5.23 32.95 2026/1/22

滬深300指數 4,723.71 0.01 -0.58 2.23 2.55 14.66 2.03 24.19 2026/1/22

香港國企 9,114.30 -0.09 -1.65 2.25 -2.00 -1.37 2.25 27.22 2026/1/22

台灣加權 31,746.08 1.60 3.04 12.14 15.31 36.14 9.61 34.94 2026/1/22

韓國KOSPI 4,952.53 0.87 3.07 21.18 29.75 56.72 18.40 98.35 2026/1/22

印度SENSEX 82,307.37 0.49 -1.29 -3.76 -2.66 -0.51 -3.42 7.56 2026/1/22

越南證交所指數 1,882.73 -0.14 0.96 6.24 11.60 24.49 5.51 49.47 2026/1/22

匯市與油金

美元指數 98.36 -0.41 -0.70 0.07 -0.54 0.99 0.04 -9.07 2026/1/22

歐元兌美元 1.18 0.60 1.32 -0.37 1.14 -0.17 0.04 12.83 2026/1/22

澳幣兌美元 0.68 1.15 2.35 2.06 5.04 3.61 2.50 8.83 2026/1/22

美元兌日圓 158.41 -0.07 -0.25 -1.44 -3.75 -7.57 -1.14 -1.55 2026/1/22

美元兌境外人民幣 6.96 -0.06 0.03 0.77 2.30 2.67 0.15 4.63 2026/1/22

美元兌台幣 31.62 0.06 -0.14 -0.26 -2.79 -6.85 -0.65 3.65 2026/1/22

美元兌南非幣 16.13 0.80 1.75 3.48 7.48 8.72 2.72 14.77 2026/1/22

西德州原油 59.36 -2.08 0.83 2.48 -1.29 -5.64 4.11 -13.29 2026/1/22

黃金現貨 4936.02 2.16 7.92 10.60 20.20 46.43 14.83 80.04 2026/1/22

債市

公債指數 收盤價(%) 近1日(bp) 近5日(bp) 1個月(bp) 3個月(bp) 6個月(bp) 年初迄今(bp) 近1年(bp) 收盤日期

美國2年期公債 3.61 2.13 2.19 7.58 11.94 -27.21 13.49 -68.11 2026/1/22

美國10年期公債 4.24 0.21 2.20 8.21 24.40 -13.49 7.79 -39.87 2026/1/22

美國30年期公債 4.84 -2.45 0.31 1.54 26.10 -9.51 -0.40 -2.75 2026/1/22

德國2年期公債 2.11 2.50 1.30 -3.70 20.20 29.90 -1.10 -12.50 2026/1/22

德國10年期公債 2.89 0.60 6.90 -0.90 32.50 29.80 3.30 35.80 2026/1/22

德國30年期公債 3.50 -0.02 0.09 -0.03 0.35 0.38 0.02 0.74 2026/1/22

美銀美林債券指數 近1日(%) 本月迄今(%) 本季迄今(%) 年初迄今(%) 近1年(%) 近3年年化(%)近5年年化(%)近10年年化(%) 收盤日期

美國公債 0.05 -0.04 -0.04 -0.04 6.05 2.65 -0.95 1.16 2026/1/22

美國MBS -0.04 0.29 0.29 0.29 8.56 3.84 0.12 1.53 2026/1/22

美國投資級公司債 0.16 0.39 0.39 0.39 7.96 5.23 0.41 3.38 2026/1/22

歐洲投資級公司債 0.07 0.56 0.56 0.56 5.86 6.65 1.76 3.45 2026/1/22

美國非投資等級公司債 0.13 0.70 0.70 0.70 8.02 8.97 4.55 6.81 2026/1/22

歐洲非投資等級公司債 0.18 0.76 0.76 0.76 7.91 9.81 5.09 6.56 2026/1/22

新興市場主權債 0.25 0.12 0.12 0.12 11.30 8.30 1.42 3.97 2026/1/22

新興市場公司債 0.09 0.31 0.31 0.31 8.69 6.86 1.28 4.15 2026/1/22


